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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciéria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos
Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emié,sﬁo desse parecer O relatorio de analise completo da carteira de investimentos, fornecido
pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento & controle, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicoes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagoes.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

O maés de abril foi marcado por um cenario de alta volatilidade, reflexo tanto de fatores internos quanto externos.
Apesar de sinais positivos em alguns indicadores, 0 quadro inflaciondrio e O mercado de trabalho demandaram
atencio especial dos agentes econdmicos.

No cenério inflacionario, 0 IPCA de abril, divulgado pelo IBGE em g de maio, registrou alta de 0,43% no més, abaixo
dos 0,56% observados em margo. Com isso, 0 indice acumulado em 12 meses subiu para 5,53%, mantendo-se acima
da tolerancia da meta, cujo limite superior é de 4,50%. Os principais impactos vieram dos grupos Alimentagao e
Bebidas (0,82% e 0,18 p.p.)e saude e Cuidados Pessoais (1,18% e 0,16 p.p.). O grupo Transportes, por outro lado, foi
o Unico dos nove grupos pesquisados 2 apresentar deflacdo no més (-0,38% e -0,08 p.p.), influenciado pela gueda
nas passagens aéreas e nos combustiveis.

A taxa de desemprego subiu para 7,0% no trimestre encerrado em margo, revertendo parte da reducio observada
em 2024, Ainda assim, O resultado representa a menor taxa para um primeiro trimestre desde o inicio da série
histérica, em 2012. A alta foi influenciada por uma redugdo de 1,3 milhdo na populagao ocupada, especialmente
entre os empregados sem carteira assinada, que recuaram em 751 mil pessoas. Esse movimento foi observado,
cobretudo, nos setores de construcio, servicos domésticos e educagdo. J4 o numero de trabalhadores com carteira
assinada permaneceu estavel em 39,4 milhdes, sinalizando um ajuste sazonal tipico do inicio do ano.

Na atividade econémica, O |BC-Br apresentou alta de 0,4% em fevereiro, com ajuste sazonal. O crescimento foi
impulsionado, principalmente, pelo desempenho da agropecuaria, que registrou forte expansao no mes,
compensando a retracdo da industria € 0 avanco moderado dos servigos. Quando desconsiderada @ agropecuaria, 0
indicador teria apresentado queda de 0,2%, sugerindo que a recuperagdo foi concentrada. No acumulado de 12
meses até fevereiro, 0 |BC-Br apontou crescimento de 4,0%, reforcando o bom desempenho ao longo do periodo.

0 indice de Confianca do Consumidor (ICC) apresentou melhora entre as faixas intermediarias de renda, refletindo
medidas de estimulo ao crédito e financiamentos governamentais. No entanto, o indicador segue em patamar baixo
e demonstra cautela.

No cambio, o real apresentou leve valorizagdo frente ao dolar, encerrando abril praticamente estavel. Apesar da
variacdo mensal reduzida, o periodo foi marcado por forte volatilidade, reflexo das incertezas no cenario externo. 0
DXY, que mede a forga do ddlar frente a uma cesta de moedas, recuou no més e atingiu patamares proximos aos
observados em 2021, indicando uma perda de forca global da moeda norte-americana.

No que se refere 3 politica monetéaria, na reunido de 7 de maio, o Copom optou, em unanimidade, por elevar a taxa
Selic em 0,50 ponto percentual, para 14,75% a.a., a maior desde julho

06. No comunicado, o Copom apontou
que tanto a questdo tarifaria norte-americana quanto a questdo fiscal oméstica tém impactado 0s pregos dos ativos

e gontribuido para O aumento das expectativas de inflagéo./AT m dissp, o Comité observou que, apesar de
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indicadores ainda apontarem dinamismo na atividade e no mercado de trabalho, hj sinais de moderacdo no
crescimento, exigindo cautela na condugio da politica monetaria.,

Segundo o Boletim Focus de 5 de maio, a projecdo da Selic foi revista de 15,00% para 14,75% ao final de 2025, 3
primeira redugio apos 17 semanas. A revisdo reflete 3 percepcdo de que o Banco Central tem buscado um equilibrio

entre o controle da inflagdo e a preservagdo da atividade econdmica, mesmo diante de proje¢des do IPCA acima da
Meta no curto prazo, especialmente em 2025,

NO MUNDO

Em abril, a

ampliando as incertezas no cenario econdmico mundial, especialmente quanto aos efeitos da politica econdmica dos
Estados Unidos sobre 2 atividade dos demais paises. No dia 2 de abril, chamado de “dia da libertagso” pelo
presidente Trump, o governo dos Estados Unidos anunciou novas tarifas de importagio, abarcando uma longa lista
de paises, com a China sendo atingida com a maior aliquota.

Nas semanas que se seguiram, varios paises se manifestaram acerca da medida anunciada, levando o governo dos
Estados Unidos a Pausar a cobranga das tarifas e negociar as aliquotas com varios parceiros comerciais importantes,
tom exce¢do da China, Que por sua vez, publicoy sucessivas retaliacdes 3 tarifa anunciada por Trump. Considerando

as réplicas realizadas pela China, o governo dos Estados Unidos elevou a aliquota cobrada, chegando a taxa de 145%

A

No que se refere 3 atividade econdmica dos Estados Unidos, a primeira leitura do PIB do primeiro trimestre de 2025
apresentou uma contracdo de 0,3%, contrariando as expectativas de crescimento e marc;ndo O pior resultado desde
2022. Apesar dos sinais de desaceleragdo, o mercado de trabalho continua resiliente, com a criagdo de 177 mil novos
empregos em abril, acima do esperado. A taxa de desemprego, Por sua vez, se manteve estavel em 4,2%. A
confianca do consumidor, por sua Vez, caiu ao menor nivel desde 1990.

A inflacdo de marco, medida pelo PCE, desacelerou a taxa anualizada de 2,3%. O nucleo do indicador também
desacelerou para 2,6%. Entretanto, ambos os dados Pe€rmanecem acima da meta de 2%.

recente, ja no inicio de maio, a autoridade monetaria decidiu, em unanimidade, pela manuten¢do da taxa de juros
entre 4,25% e 4,50%, conforme o esperado.

permaneceu em 6,2% em marco, repetindo a taxa de fevereiro.

Em abril, o Banco Central Europeu (BCE) cortou os juros para 2,25% a.a., na sétima reducdo desde junho de 2024,
Apesar da previsio de Novos cortes, o BCE adotoy tom mais cauteloso diante da incerteza sobre 3 politica tarifaria
dos EUA e sinalizoy que pode pausar o ciclo, se nedessario. A inflagdo do bloco fechou o més de marco com uma taxa
anualizada de 2,2% e, segundo a lejtura preliminar, se manteve neste patamar no més de gbril.

Na China, o PIB crescey 5,4% no primeiro trimestre em termos anuais, acima da previsjo-de 5,2%, impulsionado por
estimulos governamentais. Tanto a producdo quanto o consumo meostraram um impulso inesperado, antes da
entrada em vigor das tarifas dos EUA no més de abril. Apesar do bom desempenho do PIB, a economia segue
enfrentando desafios, como o PM| industrial que voltou ao campo de contragdo em abril e pressdes deflacionarias,
com o indice de precos ag consumidor, na base anual, recuando 0,1% em abril, puxado pela retracio prolongada do
mercado imobilidrio, o alto endividamento das familias e a inseguranga no emprego, que desencorajaram os
investimentos e os gastos do consumidor.

uardando os desdobramentos da guerra

des adiciorais para sustentar a economia. Ao

autoridades do pais sinalizaram disposicdo
S




para o dialogo, desde que em bases “justas, respeitosas e reciprocas”, sem desistir de enfrentar a disputa até o fim,

se necessario.

3. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

balango orgamentario de abril/2025 que demonstra a evolugdo do

ado ANEXO Il o

Acompanha este parecer, na form
midade com a legislagao vigente.
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4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

4.1.

entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e

timentos do Previjan esta segregada
tos em tabela baixo, n3o ultrapassando 0s limites

A carteira de inves
conforme percentuais €xpos

investimentos estruturados,
permitidos pela Resolugido CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 91,71% R4 68.869.140,42

Renda Variavel 6,22% R$ 4.670.837,87 2K, ]
2,07% RS 1.556.690,16 HEN

Estruturados

Total RS 75.096.668,45

100,00%

or Segmento

Enguadramento da Carteira de Investimentos p

Segmentos Enquadramento Resblugao Enguadramento pela Pl
_ CMN n2 4.963/2021 .

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Estruturados Enquadrado Enquadrado

mentos por segmento, segundo os limites permitidos pela

Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investi
ercicio, informamos nao haver

Resolugio CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para 0 €X
desengquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

&8s um resultado de 1,26% representando um

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado

montante de RS 944.486,81.




PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

IPCA + 5,19% 4.3,

META

RENT.{R$)

RENT.(%)

Janeiro R$ 72.328.847 43 R$ 72.740.147,24 0.58% R$ 993.326,14 1,36%
Fevereiro R$ 72.740.147,24 Rﬂl 73.600.159,77 1.73% R$ 419.963,40 0,58%
Margo R$ 73.600.159,77 Rﬁ 72.568.653,64 0.98% R$ 822.829,16 1.12%
Abril R$ 72.568.653,64 R$/75.546.617,59 0,85% R$ 944.486,81 1,26%
Total R$ 72.568.653,64 RS! 75.546.617,59

4,22% R$ 3.180.605,51 4,39%

0S seguintes:

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 50,82% Rs} 38.164.873,86 WS
BB GESTAQ 19,18% R$ 14.405.336,18 S
BANCO BRADESCO 16,01% R$ 12.023.946,88
ITAU UNIBANCO 6,04% R$ 4.535.890,49

BANCO DO NORDESTE 3,93% RS 2.953.341,70 mumm
SANTANDER BRASIL 2,88% RS 2.159.145,11 .
TiTULOS 1,14% R$ 854.134,14 W

Totai 100,00% R$ 75.096.668,45

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG,
CAIXA ECONOMICA 50.82%  R$(38.164.873,86 WM
BB GESTAQ 19.18%  R$|14.405.336,1¢ S
BANCO BRADESCO 16.01%  R$ 12.023.946,88 WIS
ITAU UNIBANCO 6.04%  R$ 4.535.890,49

S3 CACEIS 3,93% R$ 2.953.341,79 Wmm
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,88% RH2.159.145,11 WS
TiTuLOS 1,14% R$ 854.134,14 |

Total 100,00% R$ 15.096.668,45

4.4.  RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Pravijan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.
O retorno acumulado no periodo ests abaixo 3 meta de rentabilidade no exercicio.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 4,39% contra 4,22% da meta atuarial.

4.5.  EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 72.568.653,64. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 75.546.617,59.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e RS 944.486,81 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,26% no meés;
* R$3.180.605,51 em retorno da carteira de investimentos em 2025, equivalen 39%.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS




A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para 0 exercicio de 2025,
sendo obrigatorio exercero acompanhamento € 0 controle sobre esses riscos através dos relatérios extraidos do

sistema de gerenciamento da carteira.
6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicdes.

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacdes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de contingéncia.

3. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para 0s
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes. Em relacdo a carteira de

investimentos do PREVIJAN a manutengdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagao e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados ébices nas informagdes langadas neste documento. Por isso, este parecer ¢
encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de” Tnvestimentos para ser aprovado pelo
Conselho Deliberativo.
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